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RAPORT
La proiectul de Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenti a
Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare

Cu scrisoaea nr.L.264 din 28 mai 2002, Comisia pentru buget, finante i
binci a fost sesizatd in fond cu proiectul de Lege mentionat mai sus,
refinand urmatoarele:

Proiectul de act normativ stabileste obiectivele fundamentale,
conducerea, colaborarea cu autoritatile statului, cooperarea internationala,
prerogativele, actele §i finantarea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobihare.

Prevederile din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
au drept obiectiv intdrirea autonomiei §i independentei administrative i
financiare a Comisiei, precum si sporirea autorititii 1 controlului acesteia
asupra entitdfilor pietei.

Consiliul Legislativ avizeazi favorabil proiectul de act normativ.

Proiectul de Lege face parte, conform art.72 din Constitutia
Romaniei din categoria legilor organice.

In baza art.89(1) din Regulamentul de functionare al Senatului,
Comisia pentru buget, finante §i banci propune spre dezbatere g1 adoptare

proiectul de Lege, in forma adoptatd de Camera Deputatilor cu
amendamentele prezentate in anexe.

SECRETAR,

Sen. Maria CIOCAN
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Comisia pentru buget finante si banci

AMENDAMENTE ADMISE

la proiectul de Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 25/ 2002 privind aprobarea Statutului

Comisie Nationale a Valorilor Mobiliare

Nr. Text de Lege pentru aprobarea Amendamente propuse de catre Comisia | Motivatie Observatii
Crt. Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. pentru buget, finante si banci
25/2002 privind aprobarea Statutului
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
1 2. La articolul 1 din anexa , alineatele La pct. 2, articolul 1 din anexa, Amendament
(3) si (5) vor avea urmatorul cuprins : alineatele (3) si (5) se modifica si vor propus de
“(3) Comisia Nationala a Valorilor avea urmatorul cuprins : domnul senator
Mobiliare este subordonata Parlamentului | “(3) Comisia Nationala a Valorilor Horga Vasile
si prezinta rapoarte acestuia prin Comisia | Mobiliare este subordonata Parlamentului
economica a Senatului si Comisia pentru | si prezinta rapoarte acestuia prin Comisiile
politica economica , reforma si pentru buget, finante si banci ale celor
privatizare a Camerei Deputatilor si doua Camere si Comisia economica a
Comisiile pentru buget, finante si banci | Senatului si Comisia pentru politica
ale celor doua Camere.” economica , reforma si privatizare a Amendament
(5) Comisia Nationala a Valorilor Camerei Deputatilor .” propus de
Mobiliare are sediul central in municipiul | (5) C.N.V.M. are sediul central in | Necesitatea | membrii
Bucuresti , strada Foisorului nr. 2, municipiul Bucuresti si 1si poate deschide | unui sediu Comisiei
sector 3 si isi poate deschide reprezentante | reprezentante in functie de necesitti. satisfacator | buget, finante
in functie de necesitati si banci




Articolul 3 din anexa , alineatele (2), (4)

(2) Numirea membrilor C.N.V.M., cu
nominalizarea functiilor, se face Ia
propunerea comuna a Comisiei economice
a Senatului, Comisiei pentru politica
economici, reforma si privatizare a
Camerei Deputatilor si a comisiilor
pentru buget, finanfe si banci ale celor
doua Camere.

(4) In caz de indisponibilitate temporara
a presedintelui reprezentarea legala a
C.N.V.M. revine unuia dintre
vicepresedintii  acesteia, cu excepfia
situatiilor prevdzute la alin. (9), cénd
reprezentarea  legala, in absenta
presedintelui  §i  vicepresedintilor, se
atribuie comisarului celui mai varstnic.

La punctul 3 r, punct nou , articolul 3
din anexa ,alineatele (2),(4) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins :
(2) Numirea membrilor C.N.V.M., cu
nominalizarea functiilor, se face Ila
propunerea comund a Comisiilor pentru
buget, finante si banci ale celor doua
Camere si a Comisiei economice a
Senatului si a Comisiei pentru politica
economica, reforma s§i privatizare a
Camerei Deputatilor .

(4) In caz de indisponibilitate temporari

a presedintelui reprezentarea legald a
CN.VM. revine unuia dintre
vicepresedintii acesteia, desemnat de
presedinte , cu exceptia situatiilor
prevazute la alin. (9), cand reprezentarea
legala, 1in absenta presedintelui si
vicepresedintilor, se atribuie comisarului
celui mai vérstnic.

Corelare cu
prevederile
articolului 1
alineat 3

Pentru
rigoare

Amendament
propus de
senator Horga
Vasile

Amendament
propus de
membrii
Comisiei
pentru buget,
finante si banci




4. La articolul 3 din anexa, alinea,

alineatele (5), (6) si (8) vor avea
urmatorul cuprins:
(5) Comisia Nationala a Valorilor

Mobiliare se intruneste in prezenia a cel
putin 5 dintre membrii sai, incluzand
presedintele sau, in absenta acestuia, unul
dintre vicepresedinti.

(6) Hotérarile sunt adoptate cu
majoritate simpla . In caz de partaj egal al
voturilor este decisiv votul presedintelui
sau, in cazul indisponibilitatii acestuia, cel
al vicepresedintelui care conduce sedinta.

(8) Hotararile adoptate sunt obligatorii
pentru toti membrii Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare ; membrii care au votat
impotrivi pot solicita consemnarea
opiniei separate in procesul verbat al
sedintei respective , iar cei absenti in
procesul verbal al primei sedinte la care
participa Presedintele,  respectiv
vicepresedintele care a condus sedinta, este
obligat sa semneze actele ce decurg din
hotararea adoptata , chiar daca a votat
impotriva.

La pct. 4, articolul 3 din anexa,
alineatele ( 5) , (6) si (8) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins :

(5) C.N.V.M. se intruneste in prezenta a
cel putin 3 dintre membrii sdi, incluzand
presedintele sau, in absenta acestuia, unul
dintre vicepresedinti. Membrii C.N.V.M.
absenti pot vota in scris.

(6) Hotérarile sunt adoptate cu votul a

cel putin 5 membri ai C.N.V.M. In caz de
partaj egal al voturilor este decisiv votul
presedintelui sau, in cazul indisponibilitatii
acestuia, cel al vicepresedintelui care
conduce sedinta.
(8) Hotararile adoptate sunt obligatorii
pentru toti membrii C.N.V.M.; membrii
care au votat impotriva §i cei absenti pot
consemna opinia separatd 1n procesul-
verbal al sedintei respective. Presedintele,
respectiv vicepresedintele care a condus
sedinta, este obligat sd semneze actele ce
decurg din hotararea adoptatd, chiar daca a
votat impotriva.

Pentru
operativitate
in luarea
hotararilor

Amendamente
propuse de
membrii
Comisiei
pentru buget,
finante si banci




5. La articolul 4 din anexa , literele a), ¢)
si e) ale alineatului (4) vor avea
urmatorul cuprins :

a) nu pot fi soti si nici rude ori afini pana
la gradul al treilea cu Presedintele
Romaniei, presedintii Camerelor
Parlamentului, membrii Guvernului,
guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei,
presedintele Comisiei de Supraveghere a
Asigurarilor ;

¢) nu pot exercita o altd functie publica
sau privata, cu exceptia functiilor
didactice din invatamantul superior ;

e) nu trebuie s aiba cazier fiscal sau
judiciar

La pct. 5, articolul 4 din anexa, literele
a), ¢) si e) ale alineatului (4) vor avea
urmatorul

cuprins :

a) nu pot fi soti si nici rude ori afini pana

la gradul al treilea cu Pregedintele
Romaniei, presedintii Camerelor
Parlamentului, = membrii Guvernului,

guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei,
presedintele Comisiei de Supraveghere a
Asigurdrilor si nu se pot inrudi intre ei;

¢) nu pot exercita o altd functie
remunerati, publicdi sau privatd, cu
exceptia celor de cadru didactic
universitar si de consultant sau expert
al organismelor internationale;
e) nu trebuie sa aiba cazier fiscal sau
judiciar.

Pentru
rigoare

In vederea
delimitarii
atributiilor

Amendamente
propuse de
membrii
Comisiei
pentru buget,
finante si banci




Articolul 5 din anexa , la alineatele (1)

» (4)

(4)CN.V.M. colaboreazd cu Banca
Nationalda a Romaéniei, Comisia de
Supraveghere a Asigurarilor, Consiliul
Concurentei, autorititile judecatoresti
si cu alte autoritafi si institutii publice
in vederea indeplinirii obiectivelor sale
prevazute la art. 2.

(4) C.N.V.M. poate face schimb de
informatii atat publice, cat si confidentiale
cu Banca Nationald a Romaniei, Comisia
de Supraveghere a Asigurarilor, Consiliul
Concurentei, precum si cu alte autoritafi si
institutii publice. In aplicarea prevederilor
prezentului articol aceste autoritati nu vor
invoca secretul de serviciu sau orice alta
obligatie legala de pastrare a
confidentialitatii informatiilor detinute.

La punctul 8, punct nou, articolul 5

din anexa, la alineatele (1) si (4) se

modifica si vor avea urmatorul cuprins :

(4) CN.VM. colaboreazd cu Banca
Nationalda a Romaéniei, Comisia de
Supraveghere a Asigurérilor, Consiliul
Concurentei, Ministerul Public si cu
alte autoritdti si institufii publice in
vederea 1indeplinirii obiectivelor sale
prevazute la art. 2.

(4) C.N.V.M. poate face schimb de
informatii atat publice, cét si confidentiale
cu Banca Nationala a Romaniei, Comisia
de Supraveghere a Asigurarilor, Consiliul
Concurentei, precum si cu alte autoritéti si
institutii publice. In aplicarea prevederilor
prezentului articol aceste autoritati vor
furniza informatiile in mod gratuit si nu
vor invoca secretul de serviciu sau orice
alta obligatie legala de pastrare a
confidentialitafii informatiilor detinute.

Pentru
rigoare

Pentru
precizie

Amendament
propus de
senatorii
Marius Tudor
Munteanu

Ion Predescu
Octavian Opris

Amendament
propus de
membrii
Comisiei
pentru buget
finante si banci




Articolul 7 din anexa , la aliniatele (6),

(7

(6) C.N.V.M. poate realiza, la cerere sau
din oficiu, interpretarea oficiald a tuturor
normelor juridice emise de aceasta,
aplicabile entitatilor reglementate si
supravegheate.

(7) C.N.V.M. este singura autoritate in
masurda sa se  pronunfe  asupra
considerentelor de oportunitate, evaluarilor
si analizelor calitative care stau la baza
emiterii actelor sale, prevazute la alin. (1)
si (2). In caz de litigiu actele individuale
emise de catre C.N.V.M. cu privire la
interpretarile prevazute la alin. (6) pot fi
atacate cu recurs in faja Curtii de Apel
Bucuresti - Sectia de contencios
administrativ. Pand la pronuntarea unei
hotarari definitive si irevocabile de catre
instanta judecatoreascd executarea actelor
C.N.V.M. nu se suspenda.

La punctul 9 ', punct nou, articolul 7,
alineatele (6), (7) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins :

(6) C.N.V.M. poate realiza, la cerere sau
din oficiu, interpretarea oficiala a tuturor
reglementarilor emise de aceasta,
aplicabile entitatilor si supravegheate.

(7) C.N.V.M. este singura autoritate in
masurd sa se  pronunte  asupra
considerentelor de oportunitate, evaluarilor
si analizelor calitative care stau la baza
emiterii actelor sale, prevazute la alin. (1)
si (2). In caz de litigiu actele individuale
emise de citre C.N.V.M. cu privire la
interpretarile prevazute la alin. (6) pot fi
atacate cu recurs in fata Curtii Supreme
de Justitie Bucuresti - Sectia de
contencios  administrativ. @~ Pand la
pronuntarea unei hotdrdri definitive i
irevocabile de citre instanta judecétoreasca
executarea actelor C.N.V.M. nu se
suspenda.

Pentru
rigoare

In vederea
deblocarii
activitatilor
specifice
pietei de
capital

Amendamente
propuse de
senatorii
Marius Tudor
Munteanu

Ion Predescu
Octavian Opris




7 Punctul 9° , punct nou, articolul 9, | Pentru Amendament
alineat nou (5) va avea urmatorul rigoare propus de
cuprins : senatorii
Deciziile si ordonantele emise de catre Marius Tudor
CNVM trebuie sa contina motivatiile de Munteanu
drept care au condus la luarea masurilor lIon Predescu
respective. Octavian Opris

8 Punctul 9 j, punct nou, articolul 10, | Pentru Amendament
alineat nou (5) va avea urmatorul rigoare propus de
cuprins : senatorii

Marius Tudor
Delegarea de prerogative nu exonereaxa Munteanu
de raspundere CNVM Ion Predescu
Octavian Opris

9 Punctul 10’ , punct nou, articolul 14, |Pentru Amendament
alineat nou (4) va avea urmatorul rigoare propus de
cuprins : domnul senator
Excedentul din bugetul de venituri si Vasile Horga
cheltuieli inregistrat la sfarsitul anului se
reporteaza ca sursa de finantare in anul
urmator , iar deficitul se acopera din
sursele anului urmatoar inclusiv din
imprumuturi bancare si de trezorerie.

10 11. Articolul 16 din anexa vor avea|La pct. 11, articolul 16 din anexa se

urmatorul cuprins :

modifica si va avea urmatorul cuprins :




(1) Cel tarziu pana la data de 30 aprilie a
fiecdrui an Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare va trimite Comisiei economice
a Senatului , Comisiei pentru politica
economica , reforma si privatizare a
Camerei Deputatilor si comisiilor pentru
buget, finante si binci ale Senatului si
Camerei Deputatilor raportul sidu anual
de activitate, raportul anual de audit
financiar si executia bugetului de venituri
si cheltuieli pentru anul precedent, care vor
fi dezbatute 1in sedinta comund a
Camerelor.

(2) Comisia economica a Senatului ,
Comisia pentru politica economica,
reforma si privatizare a Camerei
Deputatilor si comisiile pentru buget,
finante si banci ale celor doua Camere
pot dispune oricand verificarea activitafilor
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
in conformitate cu regulamentele Senatului
si ale Camerei Deputatilor.

(1) Cel tarziu pana la data de 30 aprilie a
fiecarui an Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare ~ va trimite Parlamentului
respectiv , Comisiilor pentru buget,
finante si banci ale Senatului si Camerei
Deputatilor , Comisiei economice a
Senatului si Comisiei pentru politica
economica , reforma si privatizare a
Camerei Deputatilor raportul sdu anual
de activitate, raportul anual de audit
financiar si execufia bugetului de venituri
si cheltuieli pentru anul precedent, care vor
fi dezbatute in sedinta comund a
Camerelor.

(2) Comisiile pentru buget, finante si
banci ale celor doua Camere , Comisia
economica a Senatului si Comisia
pentru politica economica , reforma si
privatizare a Camerei Deputatilor pot
dispune oricand verificarea activitafilor
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
in conformitate cu regulamentele Senatului
si ale Camerei Deputatilor.

Corelare cu
articolul 1
alineatul 3 .

Amendament
propus de
senator Horga
Vasile




Comisia pentru buget, finante si banci

AMENDAMENTE RESPINSE
la proiectul de Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare
Nr. Text proiect de Lege pentru aprobarea Ordonantei | Amendamente propuse Motivatie Observatie
crt. de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind
aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare
1 Art. 6 Cooperarea internationala Art. 6 alin. 2 lit. b Se modifica si va avea In vederea Amendament
(2) (b) furnizarea de copii ale inregistrarilor tinute | urmatorul cuprins : protectiei propus de
de entitatile supravegheate ; Cooperarea internationala inregistrarilor | domnii
(b) furnizarea de copii ale inregistrrilor senatori :
publice tinute Marius Tudor
Munteanu
Ion Predescu
Octavian Opris
2 Art . 9 Deciziile sunt acte individuale prin care Art.9 Se modifica si va avea urmatorul Corelare cu Amendament
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare infiinteaza | cuprins : articolul 7 propus de
institutii si organisme ori le dizolva , acorda sau Deciziile sunt acte individuale prin care alineatul 6 domnii
retrage autorizatii, anuleaza ori confirma acte ale Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare senatori
agentilor sai, deleaga ori retrage puteri , aproba infiinteaza institutii si organisme ori le dizolva Marius Tudor
regulamente ale institutiilor si organismelor pietei |, acorda sau retrage autorizatii, anuleaza ori Munteanu
de valori mobiliare , aproba sau respinge confirma acte ale agentilor sai, deleaga ori Ion Predescu

prospectele de oferta publica , stabileste
remunerarea membrilor si a personalului sau,
aproba reglementarile privind salarizarea
personalului BVB ca institutic publica si da

retrage puteri , aproba regulamente ale
institutiilor si organismelor pietei de valori
mobiliare , aproba sau respinge prospectele de
oferta publica , stabileste remunerarea

Octavian Opris




interpretarea oficiala a propriilor reglementari
care guverneaza piata de capital si pietele
reglementate de marfuri si instrumente
financiare derivate.

membrilor si a personalului sau, aproba
reglementarile privind salarizarea personalului
BVB ca institutie

Art. 13 Art. 13 Se modifica si va avea urmatorul Modul de Amendament
2) Veniturile C.N.V.M. provin din : cuprins : calcul al propus de
b) o cota de 0,1% din valoarea activului net al 2) Veniturile C.N.V.M. provin din : varsamantului | domnul
organismelor de plasament colectiv in valori b) o cota de 0,1% din valoarea activului net al | este stabilit senator
mobiliare ; organismelor de plasament colectiv in valori prin acte Constantin
mobiliare , calculata si platita lunar ( CN.VM. Toma
0,1%/12 din acivul net din ultima zi
calendaristica a lunii ).
Art. 13 Surse de finantare S-a solicitat Amendament
h) penalitatile stabilite prin reglementari proprii ca reformularea propus de
sanctiuni patrimoniale domnii
senatori :
Marius Tudor
Munteanu
Ion Predescu
Octavian Opris
Art. 17 alin. 3 teza a 2 —a . Amenzile se fac venit | Art. 17 alin. 3tezaa2 -a Se modifica si va | Articolul aloca | Amendament
la bugetul CNVM conform prevederilor legale si avea urmatorul cuprins : conform propus de
pot fi actualizate anual de catre aceasta conform Amenzile se fac venit la bugetul statului si prevederilor domnii
ratei inflatiei sunt supuse prevederilor Ordonantei legale surse la | senatori :
Guvernului nr. 2/2001 . Amenzile pot fi bugetul Marius Tudor
indexate anual cu rata inflatiei prin CNVM. Munteanu

Hotarare de Guvern la propunerea CNVM

Ion Predescu
Octavian Opris




